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Z7&�J#F*%# 0 #X�2)12(
   .        DF?&-'# #Y?9C) Rn$?7=%# vY?C Z?; \7?84-%# <?:AF[%# <^,I4%#  ,O-1�# L)," !J)

      �KX,?-2 ,?OV' X ,?s X#F?J <?e �KX,&2 �,V�-.�# 6*95;26   $?7A$K1943 
)13( 

  j }?A/    <?&J#F; L~?' Z?9*K

6')F@; n,&./ Fe#$_ L," <e jB D,2,:5%#               "juste motifs."  

 z7J  F7r T,E <^,I4%#  ,O-1�# }�!5-.# (Y%# 6')F@*%# n,&.M# X,7=; T/ !72)14(   w-?[K T,E }AM

 0 ,*%# ]=1 ,; $C) R0 !=-; DcK){_ i,;/ n,&%#227       ?% <?:AF[%# D,EF?@%# T$A,?J Z?;m 24   N$?7%$K1966 

D,58gU; L,*=-.# ]I[_"Faute )"empêchement ." 0 ,*%# }78' HUA ,; �[A $C)179   T$A,?J Z;

30  H@r1996
)15(  .  

            vY??7[V_ i!??' $??C }??;,O; Z??; D,2,??:5%# q??J#F; L~??' XF??&K T/ Z??9*K ,??; T�??e z&??. ,??*; ,??JcgA#)

  j L~?' ]?E) R 6�7. 64KFg2 ,CY7[V_ )/ }4_,' b8' 6=J#$%# D,;#~-%c%      >-7?. n,&?.M# vY?O2 #XF?&; T$?9K 

,7^,IJ }%,g2B)16.(  

 0 ,*%# Z; 6=2#F%# 0F4[%# T/ }7%B 0X,G�# X!f_ ,*;)163  T$A,J Z;30  H@r1996   }?A/ b8' HUA

    t,*-?.j# ,?O78' Z7?=-K }A�e R ,O^,O-A# u!% D,2,:5%# qJ#F; i,O; !K!f_ i!' 67=*f%# b8' �F-4K ,*V7"

  l??%+ q??8� TB q??J#F*%# b??%B .      Z??9*_ +BR�$??�$%#) 67e,[??@%# X,??�B <??e �X!??V_ 6??7A,9;�# vY??C T/ l??G j)

               i,?O; !?K!f_ i!?' �#F?-J# b?%B 6?7&8rM# P$?f% P#X) �?4_ !?J <?-%# z^,?45%# �?=2 6?eF=; Z?; Z7*C,:*%#

c�; 0X# �# �8f; D,;),:*% >O%$&J i!=E R Z7&J#F*%#.  

*47*f:  -,gL!" &OBEHN"  

,4%# Lc4-.j# F7e$_ <[9K j        D,?&rX P#X) >OJ,7?:A#) >CF�{?_ i!?' T,*?I% D,2,?:5%# <?&J#F*% <A$A

 R0X# �# �8f; )/ 67&8rM# ]2    <?:[V%# >O%c4-?.# T,*?� ,?IK/ <o&VK .     <?2Fo*%# tF?@*%# |F?" F?OWK)

             <?&J#F; i,?O; 6?.X,*; k?; be,?V-_ <?-%# 6g?@AM# Z?; F?7�98% v #!?=_ Lc?d Z?; Lc4-.j# #YC T,*� b8'

Z; l%YE) RD,2,:5%# >O_F1/ !K!5_ >95_ <-%# !'#$4%# Lcd.  

                                                 
12 D.Canizares Le caractère institutionnel   de la société  de capitaux, Rev Soc, 1950, p 375. 
13 C.A .Paris, 26 juin 1943, D 1945, p 151, note G .Ripert . 
14R.Contin, le contrôle de la gestion de sociétés anonymes, librairies techniques1975,             p.178. 

15  R2* !" SLT179  W7@ XY: "`0*`0 P0 )*+*,$Y! P4%."/0 R>: '@ h."/0 i*g:d P< ]     W%%[H A*[j *[ `0 kl*[: b`.*: "cd '@ mno b`+*<T1" 3!*? -6 b
 b`0*` ! 3]2*5!" R> !" i*pB7" q%.……"..  

16  R .Contin, op.cit, p.178. 



1  r   -6*LE!" )N*?  

  T$A,??J L),??"30  H??@r1996    T$A,??J D,7&8??. N),??f_1867      <??&J#F; X,??7-d# k??ISK Z??9K >??% (Y??%#

      6?*O; D,A,*?� P,?.XB b?8' ]?*' #Y9C) R $7J 6KM D,2,:5%#–      <?:AF[%# T$A,?4%,2 }?V; #F�{?_–   Z7;{?-%

D,2,??:5%# <??&J#F; Lc4-??.#)  ,??7"  67e,[??@%#) 67J#!??U*%# z??745_) .  0 ,??*%# H??;,J X,??��# #Y??C <??e)161 

   6??.,7:% >CN,??75A# L,??*-"j ,??&Vf_ l??%+) RD,2,??:58% Z7&J#F??*E >OV??77=_ Z??9*K j ZKY??%# |,S??GM#  #!??=-2

  6EF??@%# ]??d#  0X# �# �??8f; )/ 6??7&8rM# .     n,5??s/) T$??:.`*%# |,S??GM# l??�%)/ 6??;!4; <??e <_{??K)

 [-??:*%#) 6??7V7=%# \??U5%#    )/ 6??2,JF%# �??8f; P,??I'/) T$eF??U-*%# l%Y??E) 6??s,d D#N,??7-;# Z??; T)!7

,O% 6=2,-%# D,EF@%# )/ 6EF@%,2 67',*f%# 0X# �# �8f; .     b?%B FWV%,?2 vXF?&K ,?; }% kV*%# #YC T/ lG j)

i,O*%# �J,V_17      q?J#F; N,?5VK j b?-" q?�J#F*%# 6[?s) q�J#F*%# 6[s Z72 k*f%# kV; b%B �!OK }A/ ,*E R

2,:5%#6EF@%# <e 0X# �# 6.,7. b%B D,.  

      Z7%$*?@*%# |,S?GM,2 6?2#FJ 6?Jc' >Og2F?_ ,;!V' 6A$*I; D,2,:5%# <&J#F; 67%c4-.# )!&_ j)

    R>O^,?2FJ/ D,eF?U_ Z?' �Fg%# T$IoK Z7&J#F*%# ]=fK !J 6Jc=%# vYC ]�;  $1$e R,[A� X$EY*%# kV*%,2

EF-@; �#!C/ z745_ ]7&. <e >O=; T)`�#$-K !J ]2 6EF?@%# 658U; n,:" b8' 6 .    tF?@*%# }?&V_ !?J)

    0 ,??*%# Z??; L)M# !??V&%# <??e >O7??%B X,??@*%# |,S??GM# �#)N/ Z7??7=_ k??V*e 6??g4V%# vY??C b??%B161  >O2X,??J/)

D,2,:" <&J#F*E 67A,�%# 61X!%# b%B >CX,Os/).  

    l%Y?% RD,2,?:5%# q?J#F; 67%c4-.# T,*I% 67e,E ,O7%B X,@*%# <e,V-%# Dj," F&-=_ j)   0 ,?*%# H?UA

162  T$A,J Z;30  H@r1996      2 ]o?G Z?; D,2,?:5%# <?&J#F*% 6&?:V%,2 HJ`*%# kV*%# b8' ?=  ~?E#F*%# �

    ,?O8d#  >O;,?O; P,?O-AB <?8_ <-%# D#$V. �*S%# Lcd l%+) ,O-&J#F; T$%$-K <-%# D,EF@%# 0X# B ]d#  .

  F*% 67??:[V%# 67%c4-??.�# T,*?� <??e ]??�*-K k??V*%# #Y??C Z??; �!??O%# T/ l?G j) Lc??d Z??; RD,2,??:5%# <??&J#

�{-%# Z' u{V*2 >O=�)7 qs,V*%# !"/ b8' L$U5%,2 >C!') Lcd Z; >O78' yX,*K !J (Y%# FG,&*%# F

0X# �# ]d# )18.(  

         !?J 6EF?@%# T$?9_ ,;!?V' 6?2,JF%# �?8f; P,?I'/ ,O8o?@K <-%# i,O*%# ]*@K j kV*%# #YC T/ �"cK)

     # z?8=-K ]?Oe R0X# �?% !?K!f%# ]9?@%# DX,-d#     F?&-=K �6?7A$A,J 0F?o�2 F?;MR.CONTIN    z?8=-K j F?;M# T/

         Z?; 6?2,JF%# �?8f; ]?d#  $?I' 6?*O*% z2,?. D,2,?:" qJ#F; <%$_ T�e �9=%# b8' ]2 R67A$A,J 0Fo�2

6??2,JF%# �??8f; ]??&J Z??; 6??.X,**%# 6??&J#F*%# 6??7%,=e ($??4K T/ }A{??G)19(  Z??; �??8f*%# #Y??C 0 ,[-??.j #F??WA

D,2,:5%# qJ#F; D,;!d -K (Y%#!71 <V4_ ZK$9_ b8' Fe$ .  

2 r  R/s(" >]>$T  

    >O;,?O*2 >O;,?7J 6?7%,=[% ,KX)F?� ,�FG F7&E F1/ b8' D,2,:5%# <&J#F; L$U" F&-=K20
  l?G j) R

   b??-" 6KX)F??� b??4&_ �KX,??U*%# vY??C Z??9% R67e,??�B �KX,??U*2 D,EF??@%# ]??C,E L,??4�B }A{??G Z??; #Y??C T/

                                                 
17  R. Contin , op cit , p 172. 
18  R. Contin , op cit,  p 175.  

19 R. Contin, op cit, p.175. 
20E. du potavice, le commissariat aux comptes dans les lois des 24 juillets 1966 et 4 janvier 1967 sur les sociétés 

commerciales, mélange. Cabrillac, p.396.  



  e T$V*??IK Z78C`??; |,S??G/ n,g4-??.# Z??; D,EF??@%# Z9*-??_6??&J#F*%# 6??7%,=)21(
.  !??K!5_ ]9??@K j b??-")

      6;),??:; Z??' v~??V-K T/ F??7dM# #Y??C b??8' q??1$-K D,2,??:5%# q??J#F; 67%c4-??.# �,=??�� 687??.) 0F??1M#

      �?8f*%# l?%+ 0Fg7?. H?5_ 6?K#!&%# Y?V; k4K j b-" l%+) R}2,=_/ FK!4_ b8' 0X# �# �8f; .   ]9?@K #Y?C)

   Z??' D,2,??:5%# q??J#F*2 !??=-&_ 6??*O; 6??K ,; 6A,??U"  L ,??&_ L,??*-"# )/ 0X# �# �??8f; 6??8;,f*% t$??IS%#

}=; ke,V*%#.  

  T$A,??J Z??9K >??%)24 N$??7%$K1867      H??A,E Q??7" R0F??1M# vY??C !??K!5_ |$??US2 x2#$??� (/ Z*??I-K

*C,:*8% 6;,=%# 67=*f%#  ,C!?K!5_ <?e 68;,E 6KF52 k-*-_ Z7 .       D,2,?:5%# q?J#F; ]?*' Z7?U5_ >-?K b?-")

     n,?=_/ P# / b?8' D,EF?@%# X,?&1B Z7?=-K  2) R jB �7?% }??_,;!d*     T/ D,2,??:5%# <?&J#F*% N$?fK j F?d� b?V=

          H?A,E 6[?s 6?K{2) 0F?G,&; F?7r $?%) uF?d/ 0F?1/ 6?K/ F?7o%# Z; #)Yd{K22
 .    <?&J#F; n,?=_/ P# / F?&-=K j)

             0F?1M# TM R>O-?*O; F7?. b?8' #F7�{?_ )/ >O%c4-?.,2 ,?:; )/ >?O% ,7?GX 6EF?@%# 3)!V?s Z?; D,2,:5%#

O7*5K) ,OV*IK) ,CF4KP,I4%# (!',:;) P#F&S%# F^,. 0F1{2 0$./ T$A,4%# ,23
.  

 !K!5_ <e 0X# �# �8f; �K$[_ 6;,=%# 67=*f8% N,1/ (FU*%# tF@*%# T/ }7%B 0X,G�# X!f_ ,*;)

   T,???E jB) vN),???f_ N$???fK j b???UJ/ #!???" )/ ,[4??. 6???7=*f%#  !???5_ T/ 6gKF???G D,2,???:5%# <???&J#F; n,??=_/

c�,2 �K$[-%#24
 .�4:%# #YC T/ F7r   }=?�) (Y%# k7V*%# �,7:%# <e 0Fo� w-[K }AM RD# ,4-A# ]5; T,E

       �$?V**%# �K$?[-%# #Y?C ]o-?:K T/ }?V9*K 0X# �# �?8f; TM RD,2,:5%# qJ#F; Lc4-.# 6K,*5% tF@*%#

  x?:&7%  $=7e �F-@*%# �4:%# u!=-K j ,*7e qJ#F*%# 6;),:; <e }%      n$?rF*%# F?7r +$?[V%# �?=2 }?78'

}7eb@SK ,; $C) R }2,=_/ X!4K (Y%# 0X# �# �8f; D,2,:5%# qJ#F; <2,5K T/ }=;25
.  

    D,2,?:5%# <?&J#F; 67%c4-?.# T/ b?%B \8SA-       ,O2$?@_ <?-%# D#F?o�%# �?=2 >?rX–    z?45-_ H5&?s/

              ZKY?%# |,S?GM# <?e 6?7VO*%# 0P,?[9%# Fe$?_ ,?IK/ <?o&V7e ,C!?"$% <?[9_ j 67%c4-?.j# Z?9% R,�7?@e ,�7G

; i,O; 6%)#~*2 T$;$4KD,2,:5%# <&J#F .    T$A,?J Lc?d Z?; <2Fo*%# tF@*%# ]*' !" (/ b%�e30   H?@r

1996 �0P,[9%# vYC T,*� b8'.  

67A,�%# 0F4[%# : 0P,[9%# D,A,*�  

 T$A,J Z9K >%24  N$7%$K1867        <?&J#F; 0P,?[E Z*?I_ �)F?G 6?K/ �F-?@K ,A c2 <e ,4&g; T,E (Y%#

   0 ,?*%# T/ l?%+ RD,2,:5%#32    EY?*%# T$A,?4%# Z?;       )/ q?J#F; Z7?7=_ 6K$V?:%# 6?7;$*=%# 6?7=*f8% H?",2/ X$

       >O_cC`?*% !?K!5_ (/ T)  Z?; l?%+) >CF?7r Z?; )/ P,EF?@%# Z72 Z; P#$. Z7&J#F; 0!' .   l?%+ u / !?J)

   >OK!?% i!?=V_ |,SG/ �F� Z; 62,JF%# l8_ i,7J X$U_ Z9*K �7E +B R6%,=e 6&J#F; i,7J 67A,9;B i!' b%B

) 67V4-%# X$;M,2 6K#X!%#D,2,:5%,2.  

                                                 
21C.Heurteux, op. cit, p.382. 

22   R2* !"18  b.1 AF7*B!" P089 –15      + 12*[^!" 9P4%[H*$ !" i"/[%t!" 3[u4v i*K7d' 34%H*$ !" R/%t!" 3L`0 b4aLE+ kY5E !"    w]/[K!" /[4`a!" X[pEB
 b.1139 – 92 .1  x]1*E+8  /]*L]1993 2>: 34 H/!" R>]/D!*+ 1FKL0 94188M 9157–168 .  

23   *`ED!*50 /\*,0' 3!'*B !" y/E5T -E!" )*+F5^!" P0 3]*.F!" /\*,0 -6 G4HF!" 9-:*%,!"  ;/<= > ?"–  &'(" iQD!"–  9 36/5 !" /K7 1"2
 J 9 J*+/!"1  91998 M 9122.  

24   R2* !"103  3L,! ;/^ !" )*j/K!" AF7*. P01981.  
25  9-?* !" P4,?   9347*z!" 35%n!" 9{/B!" _@ 1"2 93]1*DE!" )*j/K!"1993M 9330.  



 T$A,??J L),??" !??J)30  H??@r1996  T,??E (M z??5K j }??A/ b??8' \??A Q??7" R642,??:%# \^,??4V%# ( ,??[_

   Z7&?.,5*%# P#F?&S%# 6?�7C L)!1 <e #!74; Z9K >% ,; D,2,:" qJ#F; i,O; 6%)#~;26
    Z?9*K j }?A{2 ,?*8' R

     5*%# 0F?&S%# <?e 6?7V�$%# 0 ,O?@%# b?8' cs," T,E Z; jB L)!f%# #YC <e !74K T/    0 ,O?G b?8' )/ 67&?.,

    6??8S; L,??=e/ ]??1/ Z??; 6??KF58% 6??=A,; 6??2$4=2 }??78' ,??;$95; T$??9K j T/) R,??O% ,??O-% ,=*2 0X# �# �F??-=_

6;,=%# n# �#) 6;,4-.�#) �F@%,227
.  

         �)F?@%,2 D,2,?:5%# <?&J#F; 6?:.`; 6?�,"B <?e 6?&rF%# Z?' >VK <2Fo*%# tF@*%# �J$; T,E #+B)

c*%# T�e R,O-7%,=e Z*I_ <-%#      !?' T/ Q?7" R<?2Fo*%# k?J#$%# Z' L~=*2 }=�) >_ bI-4*%# #YC T/ �"

   N),?f-K j nF?o*%# <?e Z7&.,5*%# P#F&S%#189       F?&V1  w_,?e 6?K,r b?%B #F?7&d1995      nX,?4K ,?;  $?1) k?;

30.000  67%,-%# 6% ,=*%# <V=K ,*; R 6*C,:; 6EFG:  

                                                 
26   R2* !"160  AF7*. P030  UKV1996.  
27   R2* !"20 P4%H*$ !" i"/%t!" AF7*. P0.  



189  D,2,:58% qJ#F;| 30.000  6*C,:; 6EFG  

 :58% qJ#F;mmm2,mmmmmD,  | 159 6*C,:; 6EFG28
.  

   6*C,???:*%# D,EF???G ]???d#  D,2,???:5%# <???&J#F; �^,???p) ]o???@% 6???7e,E F???�/  $???1) i!???' T+B w???I-K

       D,EF??@%# +#$5-??.# b??%B ( `7??. ,??*E RD,EF??@8% 6&??:V%,2 ]E,??@*%# �??=2 �Fg7??. ,??; $??C) R0 $??1$*%#

   A !f-??. uF??dM# D,EF?@%# T/ b??%B FWV%,??2 RZ7&??.,5*%# P#F?&S%# ]??1 b??8' uF?&9%#  k??e  Z??' 0~1,??' ,O?:[

uF&9%# D,EF@%# ,O;!4_ <-%# l8-% 68�,*; X$1/ .        !?'#$4%# Z7?78_ ]?1/ Z?; tF?@*%# ]d!?_ $?C ]5%# b4&K)

D,2,:5%# <&J#F; 6:.`; >95_ <-%#29 qfK <-%# uF&9%# 6*C,:*%# D,EFG Z72 ~77*-%# Lcd Z; l%+) R

  2,?:5%# q?J#F; ~EF; ]o@K Z*7e  q.,5*%# F7&S%# 6[sFe#$-_ T/     6*C,?:*%# D,EF?G Z7?2) R ,?O8d#  D,

Z7&.,5*%# P#F&S%# F7r Z; |,SG/ 6*O*%# vYC ,O7e b%$-K T/ Z9*K <-%# uFoU%#.  

<A,�%# q8g*%# : D,2,:5%# <&J#F*% 6"$V**%# (F5-%#) Q5&%# D,g8.  

        0P,?[E T,*?� x?4e q?8g-_ j F77?:-%#) 0X# �# L,?*'M D,2,?:5%# <&J#F; �F� Z; 6%,=e 6&J#F; TB

)     Z?; q?J#F*%# Z9*-?K T/ l?%+ Z' cIe q8g-_ ,OV9%) RqJ#F*%# 67%c4-.# tc?��#     6EF?@%# T)`?G b?8'

 >-??K T/) 6??K,[9%# }??7e ,??*2�#F??-'j# (F??5-8% 6=??.#) D,g8??:2 }??% . T$A,??J �=??� ]f??:A ,??VC)24  N$??7%$K

1867      ]?U[%# Z?; b?%)M# 0F?4[%# T/ Q7" R6%{:*%# vYC \SK ,*7e33    ,E X$EY?*%# T$A,?4%# Z?;   \V?_ H?A

 }A/ b8'"         #)F?&-'# ,?*8E ,O_,4[?s #$?U5[K T/) 6EF?@%# F_,?e  b?8' #$?=8gK T/ D,2,:5%# <&J#F*% N$fK

# i,WV%# <e Z7=*%#  ,=7*8% 642,:%# 6�c�%# FOGM# Lcd l%+) R6EF@%# 0!^,[% ,&.,V; l%+    ,?4=A� <?.,.M

67;$*=%# 67=*f%#… ." 6[%,S*%# i$O[*2 \V%# #YC Lcd Z; wI-K)  �$?-9; b4&K D,2,:5%# qJ#F; T/

     F?-e  )/ n,?:" ({?2 v!?; ZKF7:*%# Z; q8gK T/ ,O%cd }% z5K j 6V. ]E Z; FOG/ 6=:_ Lcd (!KM#

 6EF@%# ,O2 H;,J 678*' 6K/ k&-_ )/ .           z?7&g_ ]?p <?e 6?2,JF%# �=?� n,&?./ >?C/ Z?; z^,?=%# #Y?C F&-=K)

 T$A,??J |$??UA24  N$??7%$K1867b??8' ,??78*' ]75-??:K +B R  T/ FO??G/ 6??�c� 0!??; Lc??d D,2,??:5%# <??&J#F;

          ,CX ,??U; b??%B L$??s$8% ,??O2 H??;,J 6??78*' ]??E Z??; #$??445-K T/) 6EF??@%# F_,??e  ,??47J  ,??U5e #$??U5[K

674745%#.  

  ,??[_ !??J)u  T$A,??J30  H??@r1996     L),??" Q??7" z2,??:%# X$??U4%#–     D,EF??@%# T$A,??J X#F??r b??8'

% <:AF[%#m 24  N$7%$K1966 –  k7.$_D,g8.  (F5-%# D,2,?:5%# $&J#F; ,O2 k-*-K <-%# .   H5*?. #Y?9C)

 0 ,??*%# >??O%167    ,??*E R 6??*^c; ,??OA)FK <??-%# 6??&J#F*%#) z??45-%# D,??78*=2 6V??:%# Z??; 0F??-e 6??K/ <??e i,??74%,2

      R>O-?*O; 6?%)#~; \?SK ,?*7e 0!?^,e ,O7e T)FK <-%# z^,�$%# ]E b8' T,9*%# Z7' <e tc��# Z; >O-V9;

 F_,e!%#)  $4=%# ,OV; 6s,d)F�,5*%# Dcf.) 67&.,5*%# z^,�$%#).  

          ,?OV9%) R,?O8d#  >O;,?O; T$?&J#F*%# yX,?*K <?-%# 6EF?@%# b?8' F?U-4_ j/ 6&J#F*%# 67%,=e <I-4_)

  <?-%# L,*'M# 3,gA <e k.$-%# T{G Z; }A/ lG ce R6=2,-%# D,EF@%# )/ iM# D,EF@%# b%B !-*_ T/ qfK

 Z; !K~_ T/ D,2,:5%# <&J#F; 62,JF% kIS_       <?e ,?s$Ud 6?78JM# $*C,?:; ,?O1,-5K <?-%# 6K,*5%# 3,gA

                                                 
28   }>^0 }1*\:5!" 347F7*B!" h7"FD!" >]>$T -6  3!'*$0         9 /]2*[jm+ P40*[$ !" 3[u4v 93[56"/ !" 3[YD0 9 3 v*[, !" )*j/[= q[o"2 3+*./!" RQ`s( 30*

 /%Ls21998  I'2Q0 2>: 98-9  M969.  
29 T.Lasri,  , le projet de la reforme de la société anonyme : quelle opportunité pour l’entreprise marocaine ?, 

R.M.D.E, N° 37. 1996. p 201. 



D,EF@%# D,'$*f;.  0 ,*%# b%B t$1F%,2)167  T$A,J Z;30  H@r1996   XF?J !J <2Fo*%# tF@*%# !fA

           D,EF?@%# u!?% )/ ,O?:[A 6EF?@%# u!?% >-?_ T/ Z?9*K 0 ,?*%# vY?C <?e ,O78' |$UV*%# (F5-%# L,*'/ T/

6=2,-%# .vYC z7&g_ 3,gA T/ jB   k?2#$-%# D,EF@%#) iM# D,EF@%,2 >O[K T/ qfK +B R,47� F&-=K 67A,9;�#

F=-%# ,??O7V=K <??-%# D,EF??@%# l??8_??K 0 ,??*%# <??e  X#$??%# z7??I%# �143
)30(

 –  0 ,??*%# ,??O82,4_354  T$A,??J Z??;

  L <??:AF[%# D,EF??@%#24  N$??7%$K1966 -       b??%B jB !??-*_ j D,2,??:5%# q??J#F; 6g8??. T/ <??V=K ,??; $??C) R

 D,EF@%#           v !?" ,?V7=; #X#!?4; H?o82 L,?*%# y/X <?e �,?&_X# 6?Jc' 6?7V=*%# 6EF?@%# Z72) ,OV72 !1$K <-%#

T$A,4%# .         6?1X  ,?OV72 ]?U_ j <?-%# D,EF?@%# <?e }?_,KF5_ 0F?G,&; D,2,:5%# qJ#F*% N$fK j l%+ b8')

    ?G ,?O&J#F_ <?-%# D,EF?@%# <e j) RT$A,4%# v !" (Y%# X!4%# b%B L,*%# y/X <e �,&_Xj#   ]?=[2 uF?d/ 6EF

,O7*C,:; k; iF&; 3,[_# bI-4*2 ,O8d#  HK$U-%# 3$4" 67&8rM ,OEc-;#31
.  

  X,?7rM# Z; }-*O; 6%)#~*% 0!7[*%# D,;$8=*%# ]E k*1 D,2,:5%# qJ#F*% Z9*K z&. ,; Z' cIe)

         z^,??�$%# b??8' tc??��# ]*??@K T/ Z??9*K j z??5%# #Y??C T/ F??7r R6EF??@%# n,??:5% D,??78*' #)~??fA/ ZKY??%#

   <??�,J }-[??U2 6??*95*%# �7??^X l%Y??2 }??% \??dX #+B #!??' ,??; X,??7rM# ,??CN$5K <??-%# D#!V-??:*%#)  $??4=%#)

 0 ,*%# }78' \V_ ,; q:" Dcf=-:*%#167  T$A,J Z;30  H@r1996   0 ,?*8% 642,g*%#229    T$A,?J Z?;

 L <:AF[%# D,EF@%#24  N$7%$K1966.  

 �UK)R.CONTIN ,2 |$US%# #YO2 <:AF[%# tF@*%# �J$;      <?&J#F; z?" F?UJ }?AM R i,?@-"�

Y%# X,7rM# Z; D,;$8=*%# k*1 <e D,2,:5%# D,78*' #)~fA/ ZK"6EF@%# n,:5% "  q?J#F; kV*K ,; $C)

6EF@%# k; #)!J,=_ ZKY%# ZK X$*%# )/ Z^,2~%# Z; D,;$8=*%# k*1 Z; D,2,:5%#32
.  

F??@*%# >OV??9; 6??;Nc%# D,??KF5-%,2 D,2,??:5%# <??&J#F; i,??7J ]7O??:_ !??UJ) ]^,??.) b??8' Fe$??-%# Z??; t

   b?%B X$?O*f%# $'!_ <-%# D,EF@%# b8' q1$-K #Y9C) R6*O; 6KF@2 n,?--Ej#     D,2,?:58% Z7�&J#F?; Z7?7=_

 ]??JM# b??8'33
 .    D,2,??:5%# <??&J#F*% Z??9*K uF??d/ 6??O1 Z??;–     b??%B X$??O*f%# $'!??_ 6EF??@%# H??A,E P#$??.

   >OV??' Z7??8�*; )/ ZK!',??:; >CX,??7-dB q??:" #$??V7=K T/ j i/ n,??--E�#  !??UJ ZK!',??:; )/ P#F??&d 6[??U2

    <?&J#F*% 6?%$S*%# (F?5-%# D,g8. �[V2 T$8�**%# )/ T)!',:*%# l�%)/ k-*-K) R6&J#F*%# D,78*' N,fAB

D,2,:5%#34
 .      >OV?9*_) D,2,?:5%# <?&J#F; Z?' h?&=%# �7[S_ ,OA{G Z; 6KF@&%# ]^,.$%# vYC T/ lG j)

6EF@%# b8' 6&J#F*%# 6g8. i,9"B Z;.  

   #$% !" *z!" -7 :)*+*,$!" -%."/0 )*~*^Eo"  

         b??8' #)Fe$??-K T/ <??o&VK i#F??K ,??; Z??:"/ b??8' >CX)!??2 i,??74%# Z??; D,2,??:5%# $??&J#F; Z9*-??K b??-"

6*^#  6[U2 6EF@%# ]d#  (FfK ,; k&-_) 6&J#F; Z; >OV9*_ 6=.#) D,7"cs) D,s,U-d# . �"$% !J)

 T$A,J |$UA z7&g_ ]p <e1867        L,?f*%# Q?7" Z?; P#$?. #!?74; T,?E D,2,:5%# <&J#F; |,U-d# T/

                                                 
30   R2* !" SLT143  W7@ XY: "             �@1 w[^7 P[0 /[zj@ _(" X:>[T {/[o@ 3j/[= *[`46 �[Y T 3j/[= 9 3[5+*E!" 3j/[K!*+ 3B+*[,!" R2* !" _F`g0 -6 >^B]

&* !"…"  
31 S.Oztec, la protection des actionnaires externes dans les groupes de sociétés dirigés par une société holding, 

nouvelle imprimerie  du Léman, 1980. p225 et s. 
32 R.Contin , op cit , p194. 

33   R2* !"159  AF7*. P030  UKV1996.  
34   R2* !"167  P0AF7*B!" �g7.  



 Z;~??%# Q??7" Z??; )/ .       6EF??@%# 67=??�) L$??" F??KF4_  #!??'B b??8' F??U-4K >??O8*' T,??E L,??f*%# Q??7" Z??*e

     Z7eF?U-*%# �F?� Z?; 6?;!4*%# D,2,?:5%#) ,O-7A#~7;)35
      H?A,E #+B ,?*7e Q?5&%# >OA,?9;�2 T$?9K T/ T)  R

j i/ 6EF@%# >^c_ 0X# �# 3F� j i/ F77:-%# <e P,gd/ Z*I-_ HA,E #+B ,;)36
 .     H?A,E Z;~?%# Q?7" Z?;)

    T/ Q?7" Rx?4e 6?7eFp >O-2,JX >?O'c�B           6?�c�%# b?8' F?U-4K T,?E ,O_,4[?s \?5e) 6EF?@%# F_,?e  b?8'

67;$*=%# 67=*f%#  ,4=Aj Z7=*%#  ,=7*8% 642,:%# FOG/37
.  

 T$A,J L)," !J)30  H@r1996 Q7" Rz2,:%# X$U4%# N),f_    6?2,JX D,2,?:5%# <&J#F; 62,JX ]=1

   6?;,=%# 6?7=*f%# t,?*-1# ]&J 6878J i,K{2 /!&_ 6-J`; j 6*^# 38
.        c?Ie +B >O;,?O; 3,?gA k7?.$_ L),?" ,?*E

     6EF?@%# 6g?@A/ �?8-S*2 z?8=-_ 67A$A,J i,O; >O% H5&s/ 672,:5%# i,O*%# Z'.    0 ,?*%# T/ ,?*E546   Z?;

 D,2,??:5%# <??&J#F*% H??8E)/ 0X,??f-%# 6??A)!;6??*O;  0!??K!1  w&??s/ +B R]??&J Z??; >??O% 6&??:V%,2 6??e$%{; Z??9_ >??%

6EF@%# ,OeF=_ !J <-%# D,2$=U%# 6O1#$*% 678d#!%# 6K,J$%# 0Fg:; lKF5_ >OA,9;�239
.  

T/ L$4%# Z9*K 6;,' 6[U2)        i,?O*%# vY?C ]?E Z7?2 Z?;) R6=?.#) !1 H5&s/ D,2,:5%# qJ#F; i,O;

 <&J#F*% 67;c'�# 6[7p$%# Q52 b8' FU-4V.  T,*?� <e >CX)  Z' QK!5%# b%B L,4-Aj# ]&J D,2,:5%#

 6??78JM# <*C,??:*% 6&??:V%,2 6??7*C/ Z??; }A,7??:-9K ,??; X,??&-'# b??8' l??%+) R6EF??@8% 6??7A$A,4%# 0,??75%# 65??s .

 #YC  6.#X  >:4V. }78')Q5&*%#  b%BZ7&8g; <%,-%# ]9@%# b8' l%+) :  

     q8g*%# L)M# : 67;c'�# 6[7p$%#  

     q8g*%# <A,�%# : 6EF@8% 67A$A,4%# 0,75%# 65s T,*�  

      q8g*%#  L)M# :67;c'�# 6[7p$%#  

 D,2,:5%# <&J#F; i,O; FU-4_ j–  >O-7*:_ }78' L!_ ,; q:"–    ]?2 RD,2,?:5%# b8' 62,JF%# b8'

           Z7*C,?:*%# ic?'B D#) / Z?; 6?*O; 0# / Z7&J#F?*%# l?�%)/ Z?; ]?=fK ,?*2 l?%+ N),?f-_ <C .  c?'�# z?5e i

        Z?; !?2 j T,?E l%Y?% R6EF?@%# D,�,?@A >7?74_ Z; >OV79*-% �,E F7r F&-=K Z7*C,:*8% �$V**%# tc��#)

    ,??*2 Z7*C,??:*%# ic??'B >??� Z??;) R6EF??@%# 6g??@A/ 6??.#X ) \??5e }-',g-??.,2 T$??9K <2,??JX N,??O1  ,??fKB

   # �?8f; �F?� Z?; 6;!4*%# D,;$8=*%# n,G T$9K !J ,*2 >Orc2B) D,f-V-:; Z; }7%B ]s$_  Z?; 0X# �

{gd )/ \4A.  

            <?e ,?IK/ F?OW_ ,?OV9%) RZ7*C,?:*%# ic?'B b?8' D,2,?:5%# <?&J#F*% 6?7;c'�# 6?[7p$%# FU-4_ j)

 0 ,*%# T/ l%+ R0X# �# �8f*2 >O-Jc'169       ,?O2 #$;,?J <?-%# z?45-%# D,?78*=2 F7dM# #YC 6�,"�2 >O;~8_

,7&%#) D,J)FS%,2 l%YE) R>O% )!&_ <-%# D,W"c*%# ]92)    ,OA$[?@-9K !?J <?-%# 6?47458% 642,g*%# F7r D,A .

}^,gd/ 6=1#F; Z; 0X# �# �8f; Z9*K +B RZ7*C,:*%# 678JM) 6EF@8% 6&:V%,2 #!7[; F&-=K #YC)40
.  

                                                 
35  R2* !"32  AF7*. P024  �F4!F]1867 .  
36  _9 -:*%,!" ;/<= > ?@. 9 �)I6 ( M9310.  
37  R2* !"33   AF7*. P024  �F4!F]1867 .  
38  SLT  R2* !"166  W7@ XY: ": )*+*,$!" F%."/0 '@ h."/0 _FB]3 l"2 3g^+… "  
39 _9 -:*%,!" ;/<= > ?@ c*EH("  /a7@ 3g4�F!" ��v &F? )O4^gE!" P0 >]Q Y!. � )     )*+F5[^!" P[0 3[]*.F!" /\*[,0 -[6 G4HF!"… ( M9169 

 *v>5+ *0'.  
40J. Wisner Réflexions sur la mission des commissaires aux comptes,Rev.Soc,1967, p 372. 



      }?^# / <?e D,2,?:5%# q?J#F; T/ Q?7" R,1) ~; ,=2,� D,2,:5%# <&J#F*% 67;c'�# 6[7p$%# <:-9_)

 X) ) F&S*%# X)  q=8K 6[7p$%# vYO%HJ$%# �[A <e qJ#F*%#41
 .  

           Ric?'�# z?" 3,?gA 6?K$4_ b?%B tF?@*%,2 T,?;M# Z?; X!?J F?&E/ Z7*C,:*%# wV; <e 6&rF%# D / !J)

        F7e$?-% 6?7474" ]^,?.) 6?2,�*2 6?;,=%# 6?7=*f%# b?%B 6;!4*%# 6s,S%# FKX,4-%#) i,=%# FKF4-%# w&s/ #Y9C)

   -_ FKX,?4-%# vY?C T/ X,?&-'# b8' RZ7*C,:*8% �,E ic'B       �?8-S; L$?" 6KX)F?I%# D,57?�$-%# ]?E Z*?I

6EF@%# 0,7" ,OeF=_ T/ Z9*K <-%# D,78*=%# )/ a#!"M#42
.  

 0 ,*%# HUA FKX,4-%# vYC 67*C/ b8' !7E{-%# <e 0 ,KN)178  T$A,J Z;30  H@r1996   Tc?g2 b8'

575s 6[U2 Z7=; D,2,:" qJ#F; n,7r <e YS-_ <-%# D#X#F4%# ]E6.  

7;,I*2 6�,"�# !UJ)       <?e a!5-V?. 6?78JM# <*C,?:*% 6&?:V%,2 ,C#)!?1 u!;) FKX,4-%# vYC Z 0F?4e 

%)/b  <e 6s,S%# FKX,4-%# Q52 b%B ]4-VA T/ ]&J R($V:%# FKF4-%# Z'0F4e A,�67.  

      b%)M# 0F4[%# : ($V:%# FKF4-%#  

           =*f%# b?%B }?;!4K) }?%,*'/ D,2,?:5%# q?J#F; }?2 �$?-K (Y?%# F?KF4-%# $?C ($V?:%# FKF4-%#   6?;,=%# 6?7

   >?O4" 6?.X,*; Z; #$V9*-K b-" R>OeF� Z; 6.X,**%# 62,JF%# �^,-A 6eF=; Z; Z7*C,:*%# Z79*_ !U42

F;M# Z; 6V72 b8' >C) HK$U-%# <e . c;,G) ,5�#) FKF4-%# #YC T$9K T/ <o&VK l%Y%.  

 T$A,J Z9K >%)24  N$7%$K1867 FKF4-%# #YC T$*I; |$US2 w7�$_ (/ Z*I-K43
 T/ +B R 0 ,*%#

32       Lc?d !4=V-?. <?-%# 6?;,=%# 6?7=*f%# b%B FKF4_ >K!4-2 D,2,:5%# <&J#F; i,7J b%B 0X,G�,2 <[-9_ HA,E

Z7eFU-*%# �F� Z; 6;!4*%# D,2,:5%#) ,O-7A#~7;) 6EF@%# 67=�) L$" 67%#$*%# 6V:%# .    T,?E ,?; $?C)

/ F77:-%# b8' 6J ,U*8% #FKF4_ T,7"M# F�E/ <e FKF4-%# #YC ]=fKF77:-%# #YC 6&J#F*% #FKF4_ }V; F�E44.  

 T$A,J L)," !J)30  H@r1996      ($V?:%# F?KF4-%# T$*?I; w&?s/ #Y9C) R 642,:%# \^,4V%# ( ,[_

]U[; ]9@2 # !5;45.         i,?O*%# ]?E �^,?-A b?%B 0X,?G�,2 F?KF4-%# #Y?C Lcd Z; D,2,:5%# $&J#F; i$4K Q7"

)/ D,[%,S*%# l%YE) R,O2 #$;,J <-%# 67A$A,4%# >O;,O*2 >O;,7J P,V�/ ,C$W"j <-%# D#N),f-%#.  

   Z?; >OV?79*-% ,KX)F?� #FUV' 67%,*%# ,O-7=�)) 6EF@%# D,2,:52 Z7*C,:*%# 6eF=; F&-=_)   >7?74_

6EF@%# F77:_ 64KF� . T$A,J bg'/ l%Y%30  H@r1996    \?A vF?OWK ,; $C) RqA,f%# #YO% 6o%,2 67*C/

 0 ,??*%#175  ??*O; z??7J  ]9??@2 H5??�)/ <??-%#  T/ }??78' q??fK Q??7" R|$??US%# #Y??O2 D,2,??:5%# q??J#F; 6

    n,??:52) 6??7A#~7*%# <??e i$??US%#) L$??sM,2 z??8=-K ,??; ]??E (/ R6EF??@%# D,2,??:" 3!??s) i,??W-A# q??J#FK

F^,:S%#) �,2XM#R 67=*f%# b%B i!4*%# FKF4-%# <e }-*O*2 };,7J 6f7-A \S8K) .    P<?G ]?E T/ �?"j #+�e

)/ !O@K T/ }78' q1$_ ,*78. F&-=K  3!s b8' 3 ,UKSincérité       H?:7% }?A/ <?V=K ,?; $C) RD,2,:5%#

                                                 
41H. Elmahi, la protection de l’Intérêt sociale de la société anonyme–Etude du rôle respectif des actionnaires et 

des salariés, thèse. Nantes. 1990. P 43. 
42D. Dahmani, le commissariat au compte – Etudes de droit comparé, thèse D.E.S Rabat 1990.  p 251. 
43C. Heurteux, op cit , p 378. 
44A.EL Hajjami, Regard sur les nouvelles missions du commissaires aux comptes, R.M.D.E.D, N°37, 1996, p 

157. 
45  R2* !" /a7@175.  



              Q?752 R�?o%# n,?7r (/ ,O-7J#!?U; Z?9%) ,?O-=1#F; >-?_ <?-%# <?C 6?K ,*%# 6?7",V%# Z?; D,2,?:5%# 65s

 ,OG�# )/ zK!U-%# <e ]�*-*%# 6&J#F*%# �!C) 6&J#F*%# Z72 ,5�#) ~77*-%# w&s/46
.  

  ,2,??:5%# q?J#F; zK!??U_ ]?�*K)D  -A# b?8'   6A,*??� ,??O-7A#~7; 6?s,d) 6EF??@%# D,2,?:" 3!??s) i,??W

        zK!?U-%# T/ l?%+ R6EF?@8% <?4745%# �?J$*%# ,?OV' �?@9K !J <-%# D�1,[*%# !� 678JM# <*C,:*% 6*O;

           D,?�,7-"�# 6?&J#F; <?e uF?&E 6?7*C/ ]?�*K l%Y?2) R6EF?@8% <?4745%# ~?EF*%# Z' F&=_ 67A#~7*%# T/ <V=K

0F--:*%#47
.  

??@K T/ q??J#F*8% Z??9*K)   T/ }??V9*K ,??*E RD,??W[5-%# �=&??2 6EF??@%# D,2,??:" 3!??s b??8' v ,O??GB k[

      Z??; ]??=f_ 0F??7gd D#N),??f_  $??1) �??"j #+B 6??s,d ]??U5K ,??; $??C) RD,2,??:5%# b??8'  ,O??G�# �eF??K

D,2,:5%# 65s b8'  ,OG�# }78' ]75-:*%#.      t,[?GB )/ D,2,?:5%# b?8'  ,O?G�# �eX X,�� <C ,; Z9%

 �D,W[5-2  ,OG�# #YC  

F&-=K     <?:AF[%# }?4[%# �?=248
        [5-2  ,O?G�# #Y?C t,[?GB )/ D,2,?:5%# b?8'  ,O?G�# �?eX T/ ?W D,

      �??=2 q??8� Z7V^#!??8% l%Y??E) P#F??1�%) 6??78JM# <*C,??:*% L$??S_ <??-%# 67'$??�$*%# F7K,??=*%# !??"/ ]9??@K

0F&d P#F1B q8� ]1/ Z; P,I4%# b%B P$f8%# >O% N,1 jB) R6EF@%# (F7:; Z; D,57�$-%#.  

  F??OWK #Y??O2)        Z7*C,??:*%# 6??78J/ Z7??'/ w-??e l??%+ >O[J$??; Lc??d Z??; >OV??9*K D,2,??:5%# <??&J#F; T/

      �!??O%# D,2,??:5%# b??8' 6??2,JF%# z??45_ l%Y??2) R>O_,EF??G ]??d#  D#N),??f_ Z??; ]??U5K ,??; b??%B >OO7??&V_)

,OV;  $@V*%# .  

        ,?:5%# <?&J#F*% 6?7;c'�# 6?[7p$%# k?2#$_ Z7?2 Z?; F?&-=K }A/ F7dM# <e }7%B 0X,G�# X!f_ ,*;) D,2

  0 ,?*%# >O-%$d X,��# #YC <e) R6;,=%# D,7=*f%# D,',*-1# X$I" Z; >OV79*_ 0X)F�170    T$A,?J Z?;

30  H@r1996 Z7*C,:*%# D,7=*1 ]E X$I" z"49
 .   #Y?C ]?=fK >% <2Fo*%# tF@*%# T/ �"c*%# T/ jB

       f%# D,?',*-1j D,2,?:5%# q?J#F; X$?I" TM #F?7&E #X$?UJ ]9?@K #YC) R,7;#~%B X$I5%#   6?;,=%# D,?7=*

          �F?�) F?G,&; ]9?@2 D,2,?:5%# <?&J#F; F?KF4_ b?8' tc?��# Z?; Z7*C,:*%# Z79*_ !UJ ,KX)F� F&-=K

    6?;Nc%# D,57?�$-%# >K!?4-2 D,2,?:5%# <&J#F; i,7J >� Z;) R>O_#X,:[-.# )/ >O_j�,:_50 .    }?&V_ ,?; $?C)

           D,?',*-1j D,2,?:5%# q?J#F; X$?I" 0X)F?� b?8' \?A +B (F?U*%# tF?@*%# }%   )/ 6?;,=%# D,?7=*f%#

vX,7-d# Z; \S@2 }87�*_51
.

  

 67A,�%# 0F4[%# : 6s,S%# FKX,4-%#  

        <?-%# 0X$?gS8% #F?WA) R,O?�Fr z?745-% 6?;Nc%# D,?78*=%# Z; !K!=%# 6*C,:*%# D,EFG 0,7" �F=_

         <?e F?79[-%# >-?K T/ <?=7&g%# Z?; T,?E !?4e RZ7*C,?:*%# 678J/ 3$4" b8' D,78*=%# vYC ,OV*I-_ T/ Z9*K

B  D,??78*=%# vY??C 6&??.,V*2 >O-K,??*" Z*??I_ 687??.)  ,??fK .   #!??'�2 D,2,??:5%# <??&J#F; �??789_ <_{??K ,??VC Z??;
                                                 
46E.du pontavice, op cit, (Mélange. Cabrillac), p 398. 

47  9-7* 4!" > $0? JF4H@ 3p+*. 3j/K! 35+*L!" )*j/K!"' 34Y.(" - v*,0 }FB? 3]* 1968M 957 .  
48 - E. du pontavice: le commissaire aux comptes et la certification .Rev .Soc 1976, p 257. 

49  R2*[[ !" SL[[T170  W[[7@ X[[Y: "�[[YD0 '@ R1"2�" �[[YD0 �*[[ Es" 1F[[p? X[[!d )*+*[[,$!" F[[%."/0 '@ h[[."/0 X:>[[]  /[[^$] ;�[[!" 3[[4:* D!" R1"2�"
P4 v*, !" )*45 s qj 1Fp? X!d AF:>] * j 930/^L !" 34!* !" 3L,!" )*+*,?.  

50 H.El mahi , op cit , p 49. 
51   R2* !"106  b.1 AF7*B!" P0159  3L,!1981.  



     D,?78*=%# l?8_ 0!?^,e u!?; FK!?4_ >O% bV:-K b-" Z7*C,:*%# b%B i!4K |,d FKF4_ .    T$A,?J k?.) !?J)30 

 H@r1996     ,OA{?@2 F?KF4_ >K!?4_ D,2,?:5%# <&J#F; b8' q1$-K <-%# D,78*=%# 3,gA Z; .)   ,?VC <[-9V?.

         678?Ie/ z?" Z?' LN,?V-%# 6&?.,V*2 i!?4*%# |,?S%# F?KF4-%# Z' QK!5%,2 n,?--Ej#     RL,?*%# y/X 0 ,?KN <?e

         Z77?:AF[%# P,?I4%#) }?4[%# �,?.)/ <?e F?KF4-%# #Y?C T$*?I; !?K!5_ vX,�/ (Y%# �,4V%# b%B FWV%,2 l%+) .

e         ??I-_ T/ Z???9*K) 6*C,??:*%# 6EF??G 0,??7" ,C!O??@_ !???J <??-%# D,??78*=%# Z7??2 Z??*   6???78J/ 3$??452 ,??:; Z*

      0 ,??K~%,2 )/ �7[S-%,??2 P#$??. ,O%,*??./F2 6??48=-*%# D,??78*=%# !??fA Z7*C,??:*%#    L$??U" 6??7A,9;B  # ~??_)

 6J$eF; 0F7dM# 678*=%# vYC T$9_ ,;!V' �:=-%#  678?Ie/ z" Z' LN,V-%,2 n,?--Ej#    0 ,?K~%# 6?78*' <?e .

2 z5%# #YC Z' LN,V-%# tF@*%# x75K T/ <=7&g%# Z; T,E #Y%    +,?S_# Z?; Z7*C,?:*%# Z79*_ ][9_ D,A,*I

F;M# Z; 6V72 b8' >C) 678IeM# z" Z' LN,V-%# X#FJ.  

   F??7Op z??7&g_ ]??p <??e �??"c*%# T,??E)10  H??@r1955    Z??9K >??% tF??@*%# T/ 678??IeM# z??5% >WV??*%#

     ?8' x?4e \V?K T,?E X$EY?*%# F7OW%# Z; Q%,�%# ]U[%# T/ +B RD,2,:5%# <&J#F; Z; FKF4_ >K!4_ �F-@K b

             <?'#)  b?%B 0X,?G�# Z*?I-K (X# �# ,O?:8f; )/ 6EF?@%# T)`?G FK!?; �F?� Z?; F?KF4_ >K!?4_ 0X)F�

       0!?K!f%# >O?.M# k?KN$_) X#!?sB D,?7[7E) L,?*%# y/X <?e 0 ,K~%# .       L$?4%# }?=; q=?UK T,?E (Y?%# P<?@%#

  ?%# FKF4-%,?e R678IeM# z" Z' LN,V-%# 6%," <e Z7*C,:*%# 678J/ 3$4" <*5_ D,A,*�  $1$2  }?;!4K (Y

    RLN,?V-%# 6%{?:; |$?US2 >.," X#FJ +,S_j 678JM# }78' !*-=_ #~9_F; ]9@K T/ Z9*K j 0X# �# �8f;

>95%#) >US%# <-[s Z72 6%,5%# vYC <e k*fK 0X# �# �8f; TM.  

   0 ,??*%# H??UA z2,??:%# X$??U4%# N),??f_ !??UJ)194  T$A,??J Z??;30  H??@r1996   i,??7J 0X)F??� b??8'

�$2 D,2,:5%# <&J#F;   )!?&_ 0X# �# �?8f; ,C!*-'# <-%# n,:5%# �./ HA,E #+B ,; }7e T$V7&K FKF4_ k

6J ,??s) 6575??s >??O% .   0 ,??*%# 6r,7??s T/ <??e ]??�*-_ |$??US%# #Y??O2 ,O^#!??2B Z??9*K 6??W"c; L)/)194 

 0 ,*%# 6r,7U% 642,g; DP,1186    6V?:% <?:AF[%# D,EF@%# T$A,J Z;1966 .     <=?�#) T/ <?V=K ,?; $?C)

o*%# T$A,4%# Z; #)!7[-:K >% <2FD# ,4-Aj#  ,.,./ 648=-*%#) ,OO1) T/ <:AF[%# }4[8% z&. !J T,E <-%#

 F??KF4-%# T$*??I; !??K!5-2 . 0 ,??*8% 6??;,=%# 6r,7??U%# i,??;{e 186    !??K!5_ |$??US2 ,??:AFe <??e �,??4V%# X,??�

6scd FEY2 <[-9K T/ qfK }A/ i/ 68U[; D,57�$_ Z*I-K T/ q1$-K T,E #+B ,;) FKF4-%# T$*I;  )/

qJ#F*%# }7%B ]s$_ ,; 6f7-A.  

F;M# 6K#!2 <e 67:AF[%# \4V%# 6*95; H&C+52
       q?J#F; �F?� Z?; i!?4*%# F?KF4-%# 65U2 L$4%# b%B

 ,C!??*-'# <??-%# n,??:5%# �??./ T/ b??%B 0X,??G�,2 }??^,[-EB >??rX  678??IeM# z??" P,??o%B |$??US2 D,2,??:5%#

6J ,s) 6575s )!&_ 0X# �# �8f;.  

[%# Z; !K!=%# !K/ !J)  >O-;!?4; <e <_{K) R�J$*%# #YC Z77:AF[%# P,O4E.DU PONTAVICE   (Y?%#

    R ic?'B 6?[7p$2 �7?%) 6&J#F; 6*O*2 X$EY*%# FKF4-8% v #!'B P,V�/ i$4K ,*AB D,2,:5%# qJ#F; T/ F&-'#

      }?_ ,J <?-%# Dc7?U[-%# >K!?4_ T)  6J ,?s) 6575s 0!*-=*%# n,:5%# �./ HA,E #+B ,; FE+ }7[9K l%Y%

# b%B0X$EY*%# 6f7-V%53.  

                                                 
52Cass.Com, 4 déc 1951 , Rev Soc 1952 , p 286 , Obs .J.Dreyer. 
53E.du pontavice, Obs Sous Cass Com 18 Fév1964, Rev Soc , 1964, p 411. 



        ,?OV' X ,?s X#F?J <?e DF?&-'# Q?7" #FK,?o; ,[J$; !=2 ,*7e DYS_# 67:AF[%# �4V%# 6*95; T/ F7r

 �KX,-218  FK#F&e1964          }?7e !?fK Q?752 Rc?U[; T$?9K T/ q?fK D,2,?:5%# q?J#F; Z; i!4*%# FKF4-%# T/

2 i,74%,2 Z7;~8; #$A$9K T/ T)  6;Nc%# D,57�$-%# k7*1 T$*C,:*%#<e,�B Q5&54
.  

     <?e D,2,?:5%# <?&J#F; ]d!?_ b%B ( `K T/ }A{G Z; F7dM# F7:[-%# #YO2 YdM# T/ �=&%# F&-=K !J)

 �6f5%# vYC 65s u!; ,*e RF77:-%# T)`G  

 F??&-=KR.CONTIN 
55
       b??8' }??K/X >'!??% !O??@-:K) R y,??./ (/ b??8' ~??9_F_ j 642,??:%# 6??f5%# T/

[%,e R }_#+ <:AF[%# D,EF@%# T$A,J |$UA    0 ,?*%# Z?; 6?7A,�%# 0F4215     X$EY?*%# T$A,?4%# Z?;–   ,?O82,4_

  0 ,*%# Z; 67A,�%# 0F4[%#211       <?2Fo*%# 6*C,?:*%# 6EF?G T$A,?J Z?;–      T/ D,2,?:5%# <?&J#F; Z?; q?8g-_

�7[S-%# 678*' �)FG) n,&./ L$" >O*774_ �7[S-%# 678*' |$US2 i!4*%# >CFKF4_ <e #$V7&K.  

!"hYn  -7*z!": 8 XY: /`,!"3j/KY! 347F7*B!" R*4$!" 3$~ A*   

  6?&J#F; ]*@-% !-*_ H5&s/ ,OV9%) R6EF@%# D,2,:" 6&J#F; <e D,2,:5%# <&J#F; 6*O; FU5V_ j

6EF@%# 0,7" qA#$1 �8-S; 65s) i,W-A# .       <;,?" )/ yX,?" X)  q?=8K D,2,?:5%# q?J#F; w&?s/ l%Y2)

  T$A,?4%#Gardien de droit 
56

     Z?; !?K!=%,2 ,?[89; w&?s/ Q?7" R   6?7A$A,4%# i,?O*%# .     i,?O*%# vY?C Z7?2 Z?;)

  0 ,???*%# }???2 }???-[8E ,???; ,???VC,&-A# <'F-???:K166   Z7???2 0#),???:*%# 0!???',J i#F???-"# Z???; z???45-%# 0X)F???� Z???;

Z7*C,:*%# 678J/ 6K,*" L,f; <e ,O-7*C/ b[S_ j <-%# 0!',4%# vYC RZ7*C,:*%# .  ,?*^# ) uFd/ 6O1 Z;

A$A,4%# 0,75%# 65s T,*� b8' vFO. X,�B <e      6?7=*f%# 0$?'  D,2,?:5%# q?J#F*% z?5K 6EF@%# 0,75% 67

 6??;,=%# ,??4=Ac% .      6??78J/ 6??K,*" <??e ,??*O-7*C/ u!??;) Z7??-*O*%# Z7_,??C T$*??I; b??8' �F??=-%# L),5V??.)

Z7*C,:*%#.  

 0F4[%#b%)M#  : Z7*C,:*%# Z72 0#),:*%# i#F-"# Z; z45-%#  

   %,2 D,2,?:5%# $?&J#F; �?89K <-%# 67A$A,4%# i,O*%# Z72 Z;        6EF?@% !?K!f%# T$A,?4%# X,?�B <?e ,?O2 i,?74

   0 ,??*%# }??78' H??UA ,??; 6*C,??:*%#166      Z7??2 0#),??:*%# 0!??',J i#F??-"# Z??; z45-%,??2 >O;,??7J 0X)F??� Z??;

Z7*C,??:*%# .   3F??d T/ X,??&-'# b??8' RZ7*C,??:*%# 6??78JM 6&??:V%,2 0!??K!f%# 6??[7p$%# vY??C 6??7*C/ b??[S_ j)

 M# �?:=-% 689@*%# Fs,V=%# !"/ F&-=K 0#),:*%#  6?7&8r .        6?&J#F*2 D,2,?:5%# <?&J#F; �?789_ T�?e ,?VC Z?;

         6?;,J� 6?;Nc%# D,?&��# F?s,V' b?8' L$?U5%# 6?78JM# b?8' ]O:K T/ }A{G Z; 0!',4%# vYC i#F-"# u!;

    �??@E b??8' 6??78JM# Z??; X!??J/ T)F??&-=K D,2,??:5%# <??&J#F; T/ i# ,??; 6??7&8rM# �??:=_  $??1) b??8' 6??f5%#

&9_F*%# D#N),f-%# )/ D,[:=-%# 6?7&8rM# �F� Z; 657
.    0 ,?*%# T/ jB166–       0 ,?*%# T{?G l?%+ <?e ,OA{?G

228 <:AF[%# D,EF@%# T$A,J Z;–         L�,?:-%# F?7�K (Y?%# P<?@%# R!?K!5_ T)  Z?; 6?;,' 6o7s <e DP,1

   Z7??2 0#),??:*%# 0!??',J i#F??-"# Z??; z??45-%# \??SK ,??*7e D,2,??:5%# q??J#F; 6??*O; 3,??gA 6??eF=; |$??US2

Z7*C,:*%# . b8' 62,1�%)<:AF[%# }4[%# ,O7%B ]s$_ <-%# L$85%# b%B 0 $=%# Z; #!2 !fA j L�,:-%#.  

                                                 
54Cass .Com.18 Fév 1964, Rev Soc .1964 , p 410 Obs E.du Pontavice «  .. les actionnaires devront trouver dans 

les dits rapports toutes indications utiles sans être obligés de procéder eux même à des recherches.. » 
55R.Contin , op cit , p 272. 
56 D.Dahmani , op cit ,p 278. 
57 M. Poisson, la protection des actionnaires minoritaires dans les sociétés de capitaux en droit français et en 

droit anglais, thèse Clermont, 1984 , p 55. 



{2 6K#!&%# <e FEYA    ?:_ ,;!?V' /!?&*%# #Y?C 3Fd Z9*K ,A,7"{e R,.!4; /!&; �7% 0#),:*%# /!&; T- <'!

        D,?�e �=&?% 6?KN,7-;# ,?J$4" D,EF?@8% 67?.,.M# 6?*WAM# wV*_ ,;!V' T{@%# $C) Rl%+ 6EF@%# 658U;

O??.M# c�??;  !??1 Z7*C,??:; n,g4-??.# F??&' 0!??K!1 L#$;{??2 6EF??@%# !??; ]??1/ Z??; > . <??o&VK j }??A�e ,??VC Z??;

  3F??S% }??-&J#F*e R67??.,.M# 6??*WAM# ,??O78' \V??_ <??-%# 0#),??:*%# D,??J)Fd q??J#FK T/ D,2,??:5%# q??J#F*%

67&8r�% ,[:=_ Z*I-_ <-%# Dj,5%# <e FU5V_ T/ qfK Z7*C,:*%# Z72 0#),:*%#.  

YC T,E #+B)     6g8?. !?K!5-2 z?8=-K D,2$=?U%# �=2 F7�K (Y%# qA,f%# T�e L,9GB (/ F7�K j qA,f%# #

    6&??.,V*2 /!??&*%# #Y??C i#F??-"# 6??W"c*2 <??[-9K T/ q??fK ]??C) 0#),??:*%# /!??&; i#F??-"# 6??&J#F; <??e q??J#F*%#

       ?-"# u!?; 6?&J#F; b?%B �!?O_ 6?s,d D,?KF5-2 i$4K T/ qfK }A/ i/ ,A$A,J }% 6%$S*%# };,O*% }-%)#~; i#F

6EF@%# F77:_ <e ]d!_ Z; l%+ }V*I-K T/ Z9*K ,; k; R/!&*%# #YC.  

 F&-=KR.CONTIN             Z7?2 0#),?:*%# /!?&; i#F?-"# Z?; z?45-%# \?SK ,?*7e D,2,?:5%# q?J#F; ]*' T/

   6??K ,=%# F??7r 6??;,=%# D,??7=*f%# D#X#F??J 6??&J#F; b??8' F??U-4K T/ q??fK j Z7*C,??:*%#–  6??*WA�% 6??%!=*%#

 67.,.M#–   !?J <?-%#             0Y?S-*%# D#X#F?4%# ]?E 6?&J#F*% !?-*K T/ q?fK }?V9%) R 0#),?:*%# /!?&*2 ,?:; Z*?I-_

68*-5*%# D,[:=-%# !� 6K,J$%# >-_ b-" l%+) R 6EF@%# ]d# 58 
.  

   ,?; $?C) R67&8rM# ]&J Z; 6fO-V*%# 6.,7:8% ];,@%# FK!4-%# q8g-_ +B R68O. F&-=_ j 6*O*%# vYC)

%# D,2,:5%# <&J#F*% bV:-K j !J       Z7?2 D,?ecd  $?1) L,?" <?e 0X# �# �?8f; ]*' ]JF=K !J ,*E R}2 i,74

D,2,:5%# <&J#F; Z72) }^,I'/ .      6?&J#F; \?SK ,?*7e D,2,?:5%# <?&J#F; X)  FU" <o&VK }A/ !4-=A l%Y%

  >O^#F??1B 6&??.,V*2 >??O% F??OW_ !??J <??-%# /!??&*%# #Y??C D,??J)Fd 6??W"c*2 P,??[-Ej# <??e 0#),??:*%# /!??&; i#F??-"#

) >O_,W"c*%0 ,-=*%# >O%,*'M >O-%)#~;.  

       <?e 0#),?:*%# 3F?d |$?US2 ,?C$W"j <?-%# D,W"c*%# #$V*IK T/ D,2,:5%# <&J#F; b8' qfK)

 6??;,=%# 6??7=*f%# b??%B i!??4*%# ($V??:%# >CF??KF4_ .  6??78J/ v,??&-A# H??[% (X)F??I%# Z??; T$??9K !??J ,??A,7"/ }??A/ jB

  ,?*% #FWA R0#),:*%# /!&; z58K (Y%# y,:*%# b%B Z7*C,:*%#       ]?7f=-%# <'!-?:_ 0X$?gd Z?; }V*?I-K !?J

 ,4=Ac% 6;,=%# 67=*f%# 0$'  D,2,:5%# <&J#F*% Z9*K ,VC) R}% (!U-%,2 .     687?.) 6?7A,9;�# vY?C F?&-=_)

           �)F?G <?C ,?*e R6EF?@8% 6?7A$A,4%# 0,?75%# 65?s T,*?� b?8' FO?:%# Z; D,2,:5%# <&J#F; Z9*_ uFd/

0$'!%# vYC.  

 67A,�%# 0F4[%# :67=*f%# 0$'   ,4=Ac% 6;,=%#.  

 T$A,J D#!f-:; Z72 Z;30  H@r1996       0$?'  ]?1# Z?; 0X ,?&*%# +,?S_,2 Z7*C,:*%# 678JM }",*.

  6?;,=%# 67=*f%#  ,?4=Ac%  .           >?rX Z7*C,?:*%# 6?78J{e R3X) b?8' F?&"  F?f; b?4&_ !?J 6?7A,9;�# vY?C T/ jB

     ' 6?7=*1 !?4' <'!-?:K ,?;  $?1) �"c_ j !J ,O% 6%$S*%# 67A,9;�#      D,2,?:5%# q?J#F; �?9' b?8' R6?;,

    6??7=*1 !??4' <'!-??:K !??J ,??;  $?1) 6??W"c*% 6??sF[%# }??% T$??9_ 6?*^#  6[??U2 6??2,JF%,2 }??;,7J >??952 (Y?%#

6;,' .    !?J 6EF?@%# L,*?./X F@' Z' ]4K j ,*% q8g%,2 Z7;!4-*%# Z7*C,:*%# ]7�*_ 0X)F� q8g_ TB >�

                                                 
58 R. Contin, Op. cit. P.274. 



,O;,;/ 67474" 6&4' ]9@K . <&J#F*% �,*:%# ]9@K l%Y% 6;,=%# 67=*f%# 0$'!2 D,2,:5%# ,4=Ac%   6A,*?�

Z7*C,:*%# 678JM 6&:V%,2 6*O;.  

 T$A,J D#!f-:; Z; bI-4*%# #YC F&-=K j)30   H?@r1996       0 ,?*%# Z?; 6?7A,�%# 0F?4[%# T/ l?%+R33 

 T$A,J Z;24  N$7%$K1867   b?%B 6;,=%# 67=*f%# 0$'  D,2,:5%# <&J#F*% L$S_ HA,E  ,?4=Aj#    H?'  ,?*8E

   6EF?@%# >?O_ 6V7=; ]^,:; 6@J,V;) 6f%,=; b%B 68f=-:; )/ 658; 0X)F� .     6?78*=%# 6?7",V%# Z?; }?A/ jB

       F?U5VK T,?E >?O8*' 3,?gA TM #F?WA RP#F?1�# )/ 6*O*%# vYO2 D,2,:5%# <&J#F; i,7J X$U_ q=UK T,E

 6;,=%# 67=*f%#  ,4=A# z&:_ <-%# FOG/ 6�c�%# 0F-e <e ,7V;N . T/ Z9*K �79e    6?%,"  $?1) b?8' #$eF=-K

L,f=-.j#          T)F?&-=K 0F?-[%# vY?C Lc?d #$;# ,?; RuF?dM# FO?G/ 6=?:-%# 0F-e Lcd 6;,=%# 67=*f%# 0$'!%

' tc��# Z; Z7'$V*;,O_,2,:" \5e )/ 6EF@%# F_,e  b8.  

 0 ,*%# HA,E #+B)176  T$A,J Z;30  H@r1996  6;,=%# 67=*f%# 0$'!2 D,2,:5%# <&J#F*% H5*. !J
 ,4=Ac%  6%," <eL,f=-.j# 0 ,*%# T�e R116  #$&8� !J T$&J#F*%# T$9K T/ !=2 jB 67A,9;�# vYO2 w*:_ j

 u)!1 T)  ,O_$'  0X# �# �8f; Z; . 6sF[%# <g=K) 67A,9;�# vYC 67%,=e ,AFWA <e ]JF=K !J #YC)
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